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Goldhausse: Volle Kraft voraus

Zuerst hat mein Preisbander-Indikator die Hausse bestatigt

Goldpreis hat kurzfristig das Potenzial, auf 1.400 US-Dollar zu Kklettern

Jetzt hat auch die Charttechnik ein sehr wichtiges Haussesignal gegeben

Riesige Topformation des DAX l&asst weitere Kursrickgéange befurchten

Die extreme Uberbewertung des US-Aktienmarktes ist ein sehr bearishes Zeichen
Was machen eigentlich ... meine Steuergroschen?

Hohe Burokratiekosten schlucken einen Grof3teil der EU-Fordergelder

Jetzt sind alle Bedingungen fir eine neue Goldhausse erfullt

Liebe Leser,

im Dezember 2015 habe ich mich weit aus dem Fenster gelehnt und eine Themenschwerpunkt-
Analyse publiziert, in der ich den Beginn einer neuen Goldhausse prognostiziert habe. Neben den
zahlreichen Argumenten, mit denen ich dieses Szenario unterfiittert habe, nannte ich auch ein
paar zusatzliche Bedingungen, die aus damaliger Sicht erst noch eintreten mussten, um den neuen
Bullenmarkt des Edelmetallsektors zu bestétigen.

,Was jetzt noch fehlt”, so meine damaligen Worte, ,,sind eine klar erkennbare Bodenformation
mit Ausbruch nach oben sowie ein Kaufsignal unseres Preisbander-Indikators. Fir beides ist es
im Moment noch viel zu friih, da beide Konzepte nicht zum Erkennen unterer Wendepunkte
konzipiert sind. lhre Signale dienen lediglich als sehr wichtige Bestdtigungen einer bereits
erfolgten Trendwende.*

Zuerst hat mein Preisbander-Indikator die Hausse bestatigt

In meinem Marktkommentar vom 3. Juni dieses Jahres habe ich Ihnen meinen Gold-Preisbénder-
Indikator und seine Funktionsweise etwas naher vorgestellt und darauf hingewiesen, dass er sich
unmittelbar vor einem sehr wichtigen Kaufsignal befindet. Nur eine Woche spater konnte ich an
dieser Stelle bereits Vollzug melden. Damit war die neue Edelmetallhausse von diesem fiir meine
Vorgehensweise so wichtigen Indikator bestétigt.

Neben dieser langfristigen Bedeutung des Indikators war sein erstes Kaufsignal seit 2011 auch
kurz- bis mittelfristig relevant. Konkret signalisierte dieses Kaufsignal, das zuféllig bereits am 3.
Juni gegeben wurde, einen Anstieg des Goldpreises auf neue Jahreshochs. Diese Prognose ist
inzwischen schon eingetreten. Da ich noch keine Schwéchezeichen erkennen kann, gehe ich
davon aus, dass der Goldpreis noch Luft in Richtung 1.400 $ hat, bevor die erste groRere
Korrektur dieser Hausse beginnen wird. Deshalb habe ich meinen Lesern bisher dazu geraten,
alle von mir zum Kauf empfohlenen Gold- und Silberminenaktien zu halten, obwohl die
Buchgewinne bei einigen dieser Positionen schon deutlich mehr als 100% betragen.



Goldpreis hat kurzfristig das Potenzial, auf 1.400 $ zu Kklettern

In den kommenden Wochen werden meine Indikatoren mit an Sicherheit grenzender
Wahrscheinlichkeit Signale zum Realisieren der Gewinne geben. Eine ausfuhrliche Darstellung
meines Gold-Preisbander-Indikators und wie ich ihn zur Optimierung meines Edelmetallaktien-
Depots einsetze, finden Sie Ubrigens in der aktuellen Juli-Ausgabe meines Borsenbriefes
Krisensicher Investieren. Wenn auch Sie in den kommenden Monaten und wahrscheinlich sogar
Jahren mit Gold- und Silberminenaktien Geld verdienen wollen, dann sollten Sie diesen tberaus
hilfreichen Indikator kennen.

Jetzt hat auch die Charttechnik ein sehr wichtiges Haussesignal gegeben

Der folgende Chart zeigt Ihnen den Verlauf des Goldpreises seit 2013. Deutlich zu erkennen ist
eine groRe Schulter-Kopf-Schulter-Bodenformation, eine der verldsslichsten Chartformationen
uberhaupt. Wie Sie sehen, ist der Goldpreis in einer dynamischen Bewegung Uber die obere
(blaue) Begrenzungslinie dieser Formation gestiegen. Damit wurde ein klares charttechnisches
Kaufsignal gegeben (roter Kreis).

Goldpreis pro Unze in $, 2013 bis 2016
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Der Ausbruch tber die obere Begrenzungslinie der Schulter-Kopf-Schulter-Bodenformation ist
ein klares Kaufsignal (roter Kreis). Quelle: StockCharts.com

Dieses Signal ist die charttechnische Bestétigung, dass Ende vorigen Jahres tatsachlich eine neue
Goldhausse begonnen hat. Dartiber hinaus wurde mit diesem Signal auch die letzte der von mir
schon im Dezember genannten Bedingungen erfillt, die zur Bestdtigung einer Goldhausse
unerlasslich sind. Damit ist der Weg nach oben nun endgultig frei fir Gold, Silber und
Edelmetallaktien. Nattrlich geht es in einer Hausse nicht ununterbrochen nach oben.
Zwischendurch kommt es immer wieder zu Korrekturen, die Sie mit Hilfe guter Indikatoren wie
beispielsweise dem Preisbander-Indikator zum Kauf nutzen sollten.

Riesige Topformation des DAX lasst weitere deutliche Kursriickgange beflirchten



Ein ganz anderes Bild zeigt sich an den Aktienmarkten. Hier stehen die Zeichen ndmlich nicht
auf Hausse, sondern auf Baisse. Wie Sie auf dem folgenden Chart des DAX sehen, zeigt sich hier
eine machtige Topformation, die bereits Ende 2013 begonnen hat. Im Moment deutet vieles
darauf hin, dass der Ausbruch unter die in Blau eingezeichnete Untergrenze der Formation bald
erfolgen wird.

Interessanterweise notiert der DAX im Moment schon 23% unter seinem im April 2015
erreichten Hoch von rund 12.400 Punkten. Dass der Chart trotz dieses deutlichen Kursriickgangs
eine Topformation zeigt, ist ein sehr bearishes Zeichen. Es deutet auf erhebliche weitere
Kursverluste in den kommenden Monaten hin.

DAX, 2013 bis 2016

$DAX German DAY Camposite (EOD) DEUT ® StockCharts.com

30-Jun-2016 Open 9566.07 High 0695 .50 Low 951352 Close 0530.00 Chg +67.52 (+0.71%) «
W DAY (Daily) 9680.09 fksEs
=MAZ00) 10063 03 L =000
. ;lw L11800

B A
| T F14000
] L 10500
l'!||" b i..
ot : HL £ T F1o000
3 i . [ |
Anga o p LA
.I_ I' A
DAl S om0
\ fw L 2500
i L 2000
i j
L 7500
Apr Jul ot 14 Apr Jul Ot 15 Apr Jul 0ot 16 Papr

Der DAX zeigt eine machtige Topformation, deren Untergrenze (blaue Linie) wahrscheinlich
bald gebrochen wird. Quelle: StockCharts.com

Die extrem hohe Uberbewertung des US-Aktienmarktes ist ein sehr bearishes Zeichen

Fir eine grolRe Baisse an den Aktienmarkten spricht unter anderem die extrem hohe
Uberbewertung des US-Aktienmarktes. Um lediglich zu einer durchschnittlichen Bewertung
zuruickzukehren, musste sich der S&P 500 Index halbieren. Unterbewertet ware er in diesem Fall
allerdings noch nicht.

Was das konkret furr Sie als Anleger bedeutet, lesen Sie in der Juni-Ausgabe sowie in der vorige
Woche erschienenen Juli-Ausgabe meines Borsenbriefes Krisensicher Investieren. Hier haben
wir uns dieses Themas, das fur langfristig orientierte Anleger extrem wichtig ist, ausfihrlich
angenommen. Das Ergebnis unserer Analysen ist eindeutig: Alle fundamentalen Kennzahlen, die
in der Vergangenheit sehr gute langfristige Ergebnisse erzielt haben, zeigen unisono eine krasse
Uberbewertung an.

Lassen Sie sich von den stets bullishen Wall Street-Analysten also nicht ins Bockshorn jagen.
Deren Job besteht n&dmlich nicht darin, objektive Analysen zu erstellen, sondern in der
Verkaufsforderung bankeigener Produkte. Der Leitspruch von Krisensicher Investieren hingehen


http://www.krisensicherinvestieren.com/

lautet: kritisch — unabhéngig — kontrér. Gerade jetzt brauchen Sie objektive Informationen, die
ihrer Zeit einen Schritt voraus sind und nicht durch Interessenskonflikte verfalscht werden. Hier
30 Tage kostenlos testen.

Ich wiinsche Ihnen ein erholsames Wochenende.

lhr

7 lais %Jﬁ

Claus Vogt, Chefredakteur Krisensicher Investieren

P.S.: Geld verdienen konnen Sie nicht nur an der Edelmetallhausse, sondern auch an der
Aktienbaisse. Wir helfen lThnen dabei.

Schiitzen und mehren Sie Ihr Vermogen und testen Sie noch heute KRISENSICHER
INVESTIEREN 30 Tage kostenlos.

Claus Vogt, der ausgewiesene Finanzmarktexperte, ist zusammen mit Roland Leuschel
Chefredakteur des kritischen, unabhéngigen und kontraren Borsenbriefs Krisensicher Investieren.

2004 schrieb er ebenfalls zusammen mit Roland Leuschel das Buch "Das Greenspan Dossier"
und die ,,Inflationsfalle. Mehr zu Claus Vogt finden Sie hier.
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Was machen eigentlich ... meine Steuergroschen?  (01.07.2016)

Autor: Gotthilf Steuerzahler

Hohe Burokratiekosten schlucken einen Grofdteil der EU-
Fordergelder

Liebe Leserinnen und Leser,

Fachleute haben es schon immer vermutet, jetzt wissen wir es genau: Bei der Durchfuihrung von
Fordermalinahmen der EU im Agrarbereich fallen besonders hohe Birokratiekosten an. Dies hat
eine umfangreiche Untersuchung eines staatlichen Forschungsinstituts ergeben. Ein Grund mehr,
derartige Forderungen durch die EU ganz abzuschaffen. Die Zustadndigkeit fir solche
Mafnahmen - sofern daflr Gberhaupt ein Bedarf besteht - sollte auf die einzelnen Mitgliedslander
der EU zurlckubertragen werden.

Im Rahmen der gemeinsamen Agrarpolitik wird unter anderem auch die Entwicklung des
landlichen Raumes von der EU gefordert. In Deutschland geschieht dies in der Form, dass die
Bundeslander auf der Basis von EU-Verordnungen Entwicklungspléne fiir jeweils sieben Jahre
aufstellen. An den einzelnen Fordermalinahmen beteiligen sich die EU, der Bund und die Lander
mit unterschiedlichen finanziellen Anteilen.

Die Entwicklungspldne umfassen vielfaltige Forderungen. Da gibt es betriebliche
Investitionsbeihilfen fur Landwirte, da werden Umweltmalinahmen bezuschusst, weiterhin
werden auch kommunale Infrastrukturmalinahmen wie Hochwasserschutz, Dorferneuerung und
BreitbanderschlieBungen finanziell unterstitzt. An der Umsetzung der Fdrderungen sind
aufgrund der bestehenden Verwaltungsstrukturen in Deutschland viele Institutionen beteiligt:
Landes- und Fachverwaltungen, Forderbanken, Kammern und Kommunen, jeweils mit
verschiedenen Untergliederungen. In jedem Bundesland sehen die Umsetzungsstrukturen anders
aus, Uberall sind sie aber weit verzweigt.

Vorschriften und Kontrollen im Ubermaf

Seit Jahren wird der hohe birokratische Aufwand bei EU-MalRnahmen zur Forderung des
landlichen Raumes Kkritisiert. Es besteht ein dichtes Regelwerk aus EU-Verordnungen,
Forderrichtlinien, Dienstanweisungen, Erlassen sowie haushaltsrechtlichen Bestimmungen der
beteiligten Ebenen. Mit dem Sanktionsmechanismus der ,,Anlastung® (Ausschluss von
Forderzahlungen aus der Gemeinschaftsfinanzierung) sowohl bei konkreten Fehlern als auch bei
abstrakten Risiken verfligt die EU-Kommission tber ein scharfes Schwert. Der Druck auf die
umsetzenden Verwaltungen ist dementsprechend hoch. Fehler sollen um jeden Preis vermieden
werden, was zu immer neuen Detailregelungen fiihrt.

Weiterhin prifen zahlreiche interne und externe Kontrolleinrichtungen auf der Landes-, Bundes-
und EU-Ebene die vorhandenen Verwaltungssysteme sowie die einzelnen Forderfélle. Die
Prifergebnisse werden zu einer stéandigen, teilweise rickwirkenden Rechtsauslegung und zur
Ausdifferenzierung der Verfahrensregelungen herangezogen.



Die Aufwande der Behdrden wurden ermittelt

Ein zum Geschéftsbereich des Bundesministeriums fiur Erndhrung und Landwirtschaft
gehdrendes Forschungsinstitut hat sich vor kurzem umfassend mit den Kosten von
Fordermalnahmen der EU zur Entwicklung des landlichen Raumes befasst. Untersucht wurden
allerdings nur die Durchfiihrungskosten, also die Aufwande, die den beteiligten 6ffentlichen
Stellen bei der Abwicklung der Forderungen entstehen. Die Kosten der Letztempfanger waren
nicht Gegenstand der Untersuchung.

Untersucht wurden die Forderprogramme mehrerer Bundeslander tber mehrere Foérderperioden
hinweg. Anhand eines vorab definierten Aufgabenkatalogs fand eine Vollerhebung aller
personellen und sachlichen Aufwénde statt, welche den beteiligten Verwaltungseinheiten im
jeweils gewahlten Referenzjahr entstanden waren. Zusétzlich versuchte das Forschungsinstitut,
durch Interviews bei den einzelnen Behorden die Ursachen fir die ermittelten Kosten
festzustellen.

Bis zu dreil3ig Prozent Birokratiekosten bei den einzelnen Programmen

Die Untersuchung ergab, dass die Durchfiihrungskosten je nach Programm zwischen zehn und
knapp dreilig Prozent betrugen. Das heil3t, es kostete zwischen zehn und drei3ig Cent, um einen
Euro an Fordergeldern an die Letztempféanger auszuzahlen. Bei den einzelnen FérdermaRnahmen
bewegten sich die administrativen Kosten zwischen zwei und Gber hundert Prozent.

Die hohen Burokratiekosten gingen zum Teil auf die komplizierten VVorschriften und die vielen
beteiligten Organisationen zurtick, zum Teil beruhten sie allerdings auch auf dem Bemiihen der
beteiligten Behdrden, die Wirksamkeit der Forderungen zu steigern und Mitnahmeeffekte zu
verhindern. Die ausfiihrenden Stellen waren sich darin einig, dass die Vorgaben der EU
zusétzliche Aufwénde verglichen mit einer rein nationalen Forderung verursachen. Der EU-
Rechtsrahmen erzeuge hohe Lern- und IT-Kosten und mache die Einflihrung zusatzlicher
Kontrollen erforderlich. Auch sei der Dokumentationsaufwand hoch und von eng getakteten
Berichtspflichten gepragt. Die Untersuchung des staatlichen Forschungsinstituts kommt zu dem
Fazit, dass spurbare Vereinfachungen des Verfahrens dringend erforderlich seien.

Nur die Lander und Kommunen sollten tatig werden

Die hohen Durchfiihrungskosten belegen die Ineffizienz der gemeinschaftlichen Finanzierung aus
Mitteln der EU, des Bundes und der Lander und liefern ein zusatzliches Argument dafur, die
Forderung der landlichen Entwicklung in der bestehenden Form nicht fortzufihren. Mit dem
Grundsatz der Subsidiaritat, wonach jede Ebene ihre eigenen Angelegenheiten zu erledigen hat,
ehe die néchsthdhere Ebene unterstiitzend eintreten darf, sind derartige von der EU gesteuerte
und mitfinanzierte Projekte ohnehin nicht vereinbar. Es ist gar nicht einzusehen, dass die EU sich
um MalRnahmen mit lokalem oder allenfalls regionalem Charakter kiimmert, das kdnnen die
einzelnen Mitgliedstaaten besser.

Soweit Uberhaupt ein Tatigwerden der offentlichen Hand erforderlich ist, sollten die
beschriebenen Aufgaben in Deutschland durch die Bundeslander und Kommunen
wahrgenommen werden. Das setzt natiirlich voraus, dass diese Ebenen mit den erforderlichen
finanziellen Mitteln ausgestattet werden. Mitfinanzierungen durch die EU und den Bund waren



dann nicht mehr erforderlich, aufwendige Abstimmungen und Kontrollen kdnnten entfallen. Dass
eine solche Reform endlich kommt, liebe Leserinnen und Leser, darauf wartet voller Ungeduld

lhr
Gotthilf Steuerzahler

Dieser Text stammt aus dem kostenlosen Newsletter Claus VVogt Marktkommentar.

Claus Vogt, der ausgewiesene Finanzmarktexperte, ist zusammen mit Roland Leuschel
Chefredakteur des kritischen, unabhangigen und kontraren Borsenbriefs Krisensicher Investieren.

2004 schrieb er ebenfalls zusammen mit Roland Leuschel das Buch "Das Greenspan Dossier"
und die ,,Inflationsfalle”. Mehr zu Claus Vogt finden Sie hier.
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